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• ปัจจัยขับเคลื่อนตลาด: ตลำดหุ้นสหรัฐฯ 

ปรับสูงขึ้นจำกกำรคำดกำรณ์ของตลำดว่ำ

เฟดจะลดอัตรำดอกเบ้ียนโยบำย ธปท. 

กล่ำวว่ำจะเข้มงวดต่อกำรจัดกำรธุรกรรมท่ี

เป็นกำรเก็งก ำไรเ งินบำทมำกขึ้น ส่วน

ธนำคำรกลำงอังกฤษ ธนำคำรกลำงญี่ปุ่น 

ธนำคำรกลำงอินโดนเีซีย และธนำคำรกลำง

ฟิลิปปินส์คงอัตรำดอกเบ้ียนโยบำย แต่ส่ง

สัญญำณนโยบำยกำรเงินผ่อนคลำยมำกขึ้น 

• ภาพรวมตลาดค่าเงิน: 1.1293 ตลำด

อัตรำแลกเปลี่ยนยังคงรับข่ำวที่ธนำคำร

กลำงสหรัฐฯ มีแนวโน้มลดดอกเบ้ียนโยบำย

ในเร็วๆ นี้ ท ำให้ดัชนีค่ำเงินดอลลำร์ลดลง

ต่อ 0.50%  

• USD/THB ลดลง 1.02% มำอยู่ที่ระดับ 

30.917 เงินบำทแข็งค่ำตำมทิศทำงของ

ตลำดโลกท ำให้เงินบำทแข็งค่ำต่ ำกว่ำระดับ

จิตวิทยำที่ 31.00 หลังจำกที่เงินบำทผัน

ผวนสูง ธปท. กล่ำวว่ำก ำลังติดตำมกำรแข็ง

ค่ำของเงินบำทอย่ำงใกล้ชิด 

• ปัจจัยที่ต้องติดตามวนันี:้ กำรส่งออกไทย

เดือน พ.ค. และดัชนีผู้จัดกำรฝ่ำยจัดซื้อยูโร

โซนและสหรัฐฯ (Markit) เดือน มิ.ย. 
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Dear Valued Customers, 
 
We would like to express our most sincere appreciation for your votes and support in The Asset‘s survey of institutional 
investors regarding  “The Asian Local Currency Bond Benchmark Review 2019”. 
 
This has permitted us to receive the awards of  “1st rank individual”  for research and “Highly commended” for sales.  
 
The following link provides the details of the regional awards and recipients: 
 
https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-
2019&type=awards 
 
or click here    
 
 
 
 
 
As always, we thank you for your continued support of our research products and services. 
 
 
Yours Sincerely, 
Kobsidthi Silpachai, CFA 
Head – Capital Markets Research 
Kasikornbank 

https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-2019&type=awards


การเคลื่อนไหวของตลาดที่ส าคัญ 

Daily performance 

การเคลื่อนไหวของตลาดที่ส าคัญ: 

• ธนาคารแห่งประเทศไทยกล่าวว่าจะเข้มงวดต่อการจัดการธุรกรรมที่สุ่มเสี่ยงเป็นการเก็งก าไรเงินบาท

มากขึ้น ผู้ช่วยผู้ว่ำกำร ธปท. กล่ำวว่ำเงินบำทที่แข็งค่ำนั้นไม่สอดคล้องกับพ้ืนฐำนเศรษฐกิจไทยที่อ่อนแอลง ท ำ

ให้ส่งผลกระทบต่อผู้ประกอบกำรในภำคเศรษฐกิจจริง และแนะน ำให้ผู้ส่งออกป้องกันควำมเส่ียงค่ำเงินผันผวน  

• ธนาคารกลางอังกฤษ มีมติเอกฉันท์คงอัตราดอกเบี้ยนโยบายที่ 0.75% แต่ส่งสัญญาณการขึ้นดอกเบี้ย

ในระยะต่อไป โดยยังคงถ้อยแถลงว่ำหำก Brexit เป็นไปอย่ำงรำบรื่น กำรขึ้นดอกเบ้ียนั้นยังจ ำเป็น แต่จะเป็นแบบ

ค่อยเป็นค่อยไปและอย่ำงจ ำกัด อย่ำงไรก็ดี ธนำคำรกลำงได้แสดงควำมกังวลต่อควำมเส่ียง Brexit แบบไม่มี

ข้อตกลงและประเด็นสงครำมกำรค้ำที่จะส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจ โดยประเมินว่ำเศรษฐกิจจะไม่ขยำยตัวในไตร

มำสที่สองจำกที่ขยำยตัว 0.5%QoQ ในไตรมำสท่ี 1 ด้ำนตัวเลขยอดค้าปลีกลดลงในเดือนพฤษภาคมตามที่

ตลาดคาดที่ 0.5%MoM ซึ่งหดตัวมำกกว่ำเดือนก่อนที่ลดลง 0.1%MoM หำกไม่รวมเชื้อเพลิงยำนยนต์ยอดค้ำ

ปลีกลดลง 0.3%MoM ด้านประเด็นการเมือง พรรค Conservative สนับสนนุนายบอริส จอห์นสัน และนาย

เจเรม่ี ฮันท์เป็นผู้สมัคร 2 คนสุดท้ายในการเลือกหัวหน้าพรรคที่จะด ารงต าแหน่งนายกรัฐมนตรีคนต่อไป 

โดยจะมีกำรเลือกครั้งสุดท้ำยในวันนี้และจะประกำศอย่ำงเป็นทำงกำรในวันที 22 กรกฎำคม 

• ธนาคารกลางญี่ปุ่นยังคงอัตราดอกเบี้ยนโยบาย โดยมีมติ 7:3 คงดอกเบี้ยนโยบายที่ -0.1% และจ ำกัด

อัตรำผลตอบแทนพันธบัตรระยะ 10 ปีไว้ที่ประมำณ 0% และคงปริมำณซื้อสินทรัพย์ที่ 80 ล้ำนล้ำนเยนต่อปี โดย

ผู้ว่ำกำรธนำคำรกลำงมองควำมเส่ียงต่ำงประเทศสูงขึ้น และจะจับตำผลกระทบต่อธุรกิจและภำคครัวเรือนต่อไป 

• ธนาคารกลางอินโดนีเซียคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายที่ 6% ขณะที่ส่งสัญญาณการลดดอกเบี้ยในระยะ

ต่อไป โดยผู้ว่ำกำรนำยวำริจโยกล่ำวว่ำยังต้องประเมินเวลำและขนำดที่จะประกำศลดดอกเบ้ียเพ่ือสนับสนุนเงิน

เฟ้อและเศรษฐกิจ รวมถึงกำรขำดดุลของดุลบัญชีเดินสะพัด ทั้งนี้ ธนำคำรกลำงได้ลดอัตรำส่วนเงินส ำรองต่อเงิน

ฝำก 50 bps ตั้งแต่วันที่ 1 กรกฎำคมเพ่ือเพ่ิมสภำพคล่องในระบบธนำคำร ธนาคารกลางฟิลิปปินส์คงอัตรา

ดอกเบี้ยนโยบายที่ 4.5% หลังจำกที่ลดไปแล้ว 1 ครั้งในปีนี้ ขณะที่ตลำดคำดว่ำจะลดอัตรำดอกเบ้ียในรอบนี้ 

สถานการณ์ตลาดตราสารหนี้: 

• อัตราผลตอบแทนของไทยลดลงทุกช่วงอายุ อัตรำฯ อำยุ 2 ปีลดลง1 bps มำอยู่ที่ระดับ 1.76% และอัตรำฯ 

อำยุ 10 ปีลดลง 2 bps มำอยู่ที่ระดับ 2.18% อัตราผลตอบแทนของสหรัฐฯ  มีความชันลดลง อัตรำฯ อำยุ 2 

ปีเพ่ิมขึ้น 4 bps มำอยู่ที่ระดับ 1.78% และอัตรำฯ อำยุ 10 ปีทรงตัว   2.03% 

UK Monthly Retail Sales 
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ภาวะตลาดอัตราแลกเปลี่ยน 
แนวโน้มการซื้อขาย: ตลาดอยู่ในภาวะกลัวความเสี่ยง เนื่องจากสหรัฐฯ เพ่ิมอัตราภาษีน าเข้ากับสินค้า

จีน และยังมีแนวโน้มที่จะขยายขอบเขตมาตรการกีดกันการค้ากับอีกหลายประเทศ ท าให้ตลาดเริ่ม

คาดหวังการปรับลดดอกเบี้ยนโยบายของสหรัฐฯ ในปีนี้ ปัจจัยดังกล่าวกดดันให้เงินดอลลาร์มีแนวโน้ม

อ่อนค่าเมื่อเทียบกับเงนสกุลอื่นๆ ทั่วโลก ทั้งนี้ พัฒนาการของประเด็นการค้าคือปัจจัยหลักที่ขับเคลื่อน

ตลาด ในส่วนของไทย ตัวเลขเศรษฐกิจอ่อนแอลงเนื่องจากผลกระทบของสงครามการค้า อย่างไรก็

ตาม ยังคงคาดว่าธนาคารแห่งประเทศไทยจะคงดอกเบี้ยนโยบายเนื่องจากอัตราเงินเฟ้อที่ต่ าและ

แนวโน้มของเงินบาทที่แข็งค่าในเวลานี้ 

• EUR/USD เพ่ิมขึ้น 0.6% มำอยู่ที่ระดับ 1.1293 ตลำดอัตรำแลกเปลี่ยนยังคงรับข่ำวที่ธนำคำรกลำงสหรัฐฯ 

มีแนวโน้มลดดอกเบ้ียนโยบำยในเร็วๆ นี้ ท ำให้ดัชนีค่ำเงินดอลลำร์ลดลงต่อ 0.50% และท ำให้เงินยูโรแข็งค่ำ

ขึ้น ทั้งนี้ แม้ว่ำตัวเลขเบ้ืองต้นของดัชนีควำมเช่ือมั่นของผู้บริโภคยูโรโซนจะลดลงมำกขึ้นไปถึง -7.2 แต่ดัชนีฯ 

ยังคงสูงกว่ำที่ตลำดคำด 

•  USD/JPY ลดลง 0.74% มำอยู่ที่ระดับ 107.3 เงินเยนแข็งค่ำตำมเงินดอลลำร์ที่อ่อนค่ำ ธนำคำรกลำงญี่ปุ่น
คงนโยบำยกำรเงินแบบผ่อนคลำยในกำรประชุมเมื่อวำนนี้ 

• GBP/USD เพ่ิมขึ้น 0.5% มำอยู่ที่ระดับ 1.2702 เงินปอนด์แข็งค่ำเนื่องจำกเงินดอลลำร์อ่อนค่ำ ด้ำน Brexit 

สหรำชอำณำจักรได้คัดเลือกรำยชื่อว่ำที่ผู้น ำคนใหม่จนเหลือ 2 คนแล้ว โดยคำดว่ำนำยบอริส จอห์นสันจะ

ได้รับคัดเลือกเป็นนำยกรัฐมนตร ีขณะที่ธนำคำรกลำงของอังกฤษยังคงอัตรำดอกเบ้ียนโยบำยต่อเนื่อง แต่คำด

ว่ำเศรษฐกิจในไตรมำสที่ 2 จะไม่ขยำยตัว ลดลงจำกกำรคำดกำรณ์ครั้งก่อนที่คำดว่ำกำรขยำยตัว 0.2% 

• USD/CNY  ลดลง 0.75% มำอยู่ที่ระดับ 6.852 เงินหยวนแข็งค่ำเมื่อเทียบกับดอลลำร์ 

• Most Asian currencies แข็งค่ำอย่ำงรวดเร็ว เงินวอนแข็งมำกที่สุดในภูมิภำคที่ 1.21% ด้ำนธนำคำรกลำง

ของฟิลิปปินส์คงอัตรำดอกเบ้ียนโยบำยผิดจำกที่ตลำดคำดว่ำจะลดดอกเบ้ีย อย่ำงไรก็ตำม ธนำคำรกลำง

ยังคงเปิดโอกำสที่จะลดดอกเบ้ียต่อหำกว่ำควำมเส่ียงในตลำดโลกเพ่ิมขึน้ ท่ำทีดังกล่ำวท ำให้เงินเปโซแข็งค่ำ

น้อยที่สุดในภูมิภำค ขณะที่ธนำคำรกลำงอินโดนีเซียคงอัตรำดอกเบ้ียนโยบำยเช่นกัน แต่ปรับลดอัตรำ

สินทรัพย์สภำพคล่องลง 50 bps USD/THB ลดลง 1.02% มำอยู่ที่ระดับ 30.917 เงินบำทแข็งค่ำตำม
ทิศทำงของตลำดโลกท ำให้เงินบำทแข็งค่ำต่ ำกว่ำระดับจิตวิทยำที่ 31.00 หลังจำกที่เงินบำทผันผวนสูง 

ธนำคำรแห่งประเทศไทยกล่ำวก ำลังติดตำมกำรแข็งค่ำของเงินบำทอย่ำงใกล้ชิด 
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Morning Daily Consensus forecast

Spot 20-Jun-19 19-Jun-19 % Change End-2019

USD/THB** 30.892 30.917 31.235 -1.02 31.00

USD/JPY** 107.35 107.30 108.10 -0.74 108

EUR/USD** 1.1296 1.1293 1.1226 0.60 1.14

GBP/USD 1.2710 1.2702 1.2639 0.50 1.29

USD/CNY 6.852 6.852 6.904 -0.75 6.89

USD/SGD 1.356 1.356 1.363 -0.49 1.37

USD/IDR 14,187 14,187 14,270 -0.58 14,415

USD/MYR 4.149 4.147 4.173 -0.61 4.17

USD/PHP 51.65 51.65 51.86 -0.40 53.00

USD/KRW 1,162 1,162 1,176 -1.21 1,170

USD/NTD 31.16 31.16 31.34 -0.60 31.45

AUD/USD 0.693 0.692 0.688 0.61 0.70

USD/CHF 0.981 0.982 0.994 -1.25 0.99

JPY/THB 28.78 28.81 28.89 -0.28 28.70

EUR/THB 34.90 34.91 35.06 -0.43 35.34

GBP/THB 39.26 39.27 39.48 -0.52 39.99

CNY/THB 4.51 4.51 4.52 -0.27 4.50

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of June 17, 2019 

Index Level Change

YTD 118.90 5.0%

YOY 116.73 6.9%

MOM 123.11 1.4%

WOW 123.43 1.1%

DOD 124.21 0.5%

Current 124.84

LT average 94.49 32.1%

all time low 96.98 28.7%

all time high 119.83 4.2%



เงินลงทุนในตลาดตราสารหนีจ้ากนักลงทุนตา่งชาติ 

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  14/06/2019  17/06/2019  18/06/2019  19/06/2019  20/06/2019 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 1,645.9 1,348.3 387.5 2,199.4 3,390.1

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 2,101.2 560.9 0.0 365.8 544.2

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) -455.4 787.4 387.5 1,833.6 2,845.8

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 261.5 924.2 2,655.2 2,502.3 2,012.3

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 2,299.2 539.0 1,625.0 1,888.9 1,227.4

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) -2,037.7 385.2 1,030.2 613.4 784.9

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 2,674.1 1,331.3 1,127.0 3,736.7 2,329.2

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 2,077.6 344.4 9,760.4 1,188.4 1,037.0

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) 596.5 986.9 -8,633.4 2,548.3 1,292.2

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) -1,129.2 403.8 -5,985.1 -516.1 495.8

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) -767.4 1,755.8 -1,230.6 5,511.4 4,427.1

Total Net Trade: Total (Thailand) -1,896.6 2,159.6 -7,215.7 4,995.3 4,923.0

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 0.0 0.0 0.0 1,500.0

Net Flow (Thailand) -1,896.6 2,159.6 -7,215.7 4,995.3 3,423.0

Short-Term Holding (T) (Thailand) 120,708.9 121,092.9 115,092.9 114,577.9 113,577.9 -1,000.0 -7,131.0

Long-Term Holding (T) (Thailand) 860,265.1 862,034.6 860,989.9 866,311.1 870,705.4 4,394.4 10,440.3

Total Holding (Thailand) 980,974.1 983,127.5 976,082.9 980,889.0 984,283.3 3,394.3 3,309.2

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 0.0 0.0 1,500.0 0.0



ตารางการประมูลของพันธบัตรรัฐบาลไทยในเดือนมิถุนายน 2019 

7 
Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 

          Unit: million baht 

Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday Total 

3 4 

CB19905C : 40,000 

CB20604A : 45,000 

CB19D06B : 45,000 

5 
LB326A : 17,000 

6 7 

BOT222A : 15,000 
CB19625A : 40,000 202,000 

10 11 

CB19912B : 40,000 

CB19D12A : 45,000 

12 13 
BOT215A : 35,000 

14 

120,000 

17 
SME252A : 5,000 

18 

CB19919B : 40,000 
CB19D19A : 45,000 

19 

LB23DA : 30,000 
LB676A : 8,000 

20 21 

128,000 

24 25 

CB19926B : 40,000 
CB19D26A : 45,000 

26 27 28 

85,000 

        Total 535,000 



TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has announced that Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments “TFRS9” and other related 
standards effective date to be on 1 January 2020.  Early adoption is 
permitted.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and certain financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
options, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will tentatively be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 
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